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BU3HAYEHHA CYTHOCTI IHHOBALIIMHO-IHBECTUUIMHOIO NOTEHUIANY NMIANPUEMCTBA
Oy6uHcbKa O. C., K.€.H., A0UEeHT
Konecos C. B., K.e.H., ooueHT
JoHbacbKa aeprkaBHa MalMHOOYAiBHa akagemina, m. KpamaTopcbk

AHomauyin. TeHOeHUieto 0oCMaHHix 080x Oecamupiy 8 eKoOHOMIYHIl Hayyi cmano excusamu mepmiH «ro-
meHuian» cmocosHo chepu iHsecmuyili ma iHHosauil. B pobomi 8 akocmi npedmemy, wo 0ocnioncyemoscs 6yn0
30ilicHeHo 06rpyHmMy8aHHA MOHAMMA nomeHuyiany nionpuemcmsa. 3 uiero memoro y cmammi nposedeHo 00cni-
OxceHHA Cy4yacHuUx nioxodie 0o 8U3HAYEHHA CYMHOCMIi Kamezaopii «nomeHyian» cmocosHo cgepu iHsecmuyiti ma
iHHOBaili, 06rpyHmMy8aHHA KopekmHocmi po32nady, iHeecmuuyiliHux ma iHHosayiliHux npouyecie Ha nionpuemcmsi
AK €0UHO020 iHHOoBaUjliHO-iHeecmuuiliHo2o npouecy. [ns supiweHHs MocmassaeHUX 3a80aHb6 8UKOPUCMAHO MAKi
mMemoou: aHasnizy ma cuHme3sy, A02iYHO20 MOopPiBHAHHA — 018 008e0eHHA EOHOCMI iHHOBAUilIHUX Mma iHeecmMuyiliHUX
npouecis Ha NiONPUEMCMBi Ma 8CMAHOB/EHHA CymMHOCMIi Kamez0pii «iHHosayiliHo-iHeecmuyiliHuli nomeHyian».

lMposedeHi docnidmeHHA Moxymb bymu 3acmocosaHi AK becriocepedHbO HA 8eauKUX MiONPUEMCMEBAX,
MakK i 8 cucmemax 8UW020 PiBHA: pe2ioH, 2any3s. Pesysabmamu 0ocnidxeHHA 00380/uuU 3po0bumu 8UCHOBOK, W0
iHHOBayjliHo-iIHeecmuUiliHuli mMomeHyian MOXHA 8U3HAYUMU AK 2imromemuyHuli CmaH nionpuemcmea, npu AKomy
lioeo iHHOBAYilIHO cucmema 3 MAKCUMGAs/IbHO MOM/IUBOIO MPOOYKMuUBHICMIO 8 iHHosauiliHo-iHeecmuuiliili cgepi
BUKOPUCMOBYE MAKCUMAbHO MOMAUSI iHHOBaUilIHO-iHeecmuuiliHi pecypcu. Buxoda4yu 3 mozo, wo 0CHOBHO Me-
moro iHHosayiliHo-iHeecmuuyiliHux npouyecie Ha nionpuemcmsi € 3abe3rne4yeHHs pPo38UMKY MiONPUEMCMBA, iHHO8a-
uiliHo-iHeecmuuiliHuli nomeryiaa NiGNPUEMCMBA MOXHA 8U3HAYUMU | K MOX(AUBOCMI NMiOnpuemcmesa 3abe3neyy-
samu iHeecmuuyiliHo-iHHosayiliHuli npoyec y cepedHb0 ma doszompusasnomy rnepiodi. Takuli npouec mMmoxce mpu-
8amu ax< 0OKU MiOnNpPUEMCMB0 He 00CA2He 2iMomemu4YHo20 CmaHy, AKul sidnosidae iHHosayiliHo-iHeecmuuitiHomy
nomeHujiany. Llum susHayeHHAM 6ys10 nioKpecsaeHo, wo nionpuemcmaso He 30ilicHIOE iHeecmuyii ma iHHosauji npocmo
MaK, Ui npoyecu BUKAUKAHI HeobxiOHicmio po3sumky nidnpuemcmea. Came momy Yimke 8U3HAYEHHA MOHAMMA iH-
HosauyiliHo-iHeecmuyiliHo2o nomeHuyiany 0036805€ 3a6e3ne4ysamu po38UMOK MidnpPUEMCMEQ.

Kntouoesi cnoea. llomeHyian, iHeecmuuyii, iHHo8ayii, npodyKmusHicms, MoXausicmes, pecypcu nidnpuemansaa.

MocTtaHoBKa npodnemMn. TeHAEHLED OCTaHHIX ABOX OECATUPIY B €KOHOMIYHIN HayLi
CTasi0 BXUBATU TepMiH «MOTeHLUian» CTOCOBHO cdepun iHBeCcTUuin Ta iHHOoBauin. MpoTe He-
3BaXalo4n Ha Te, WO Malxe B KOXHiN podoTi, NPUCBAYEHIN iIHBECTULINHNM Y1 iHHOBaALiNHUM
npouecam, BXMBAIOTLCA TEPMIHN «iHBECTULIMHUI NOTeHLian» ado «iHHOBALiMHUN MNOTEHLLi-
an», EANHOr0, HaBiTb KOHLUENTYa/IbHOro, NiAXoAy A0 CYTHOCTI Li€i KaTeropii HeMae.

AHani3 ocTaHHix gocnimkeHb i nydnikauin. JocnigpkeHHAM npodnemMm TpakTyBaHHA Ta
BXMBAHHA TEPMiHY «iHBECTULINHWIA NMoTeHuian» ad0 «iHHOBALiNHMIA NOTeHLjian» 3anMManach
3Ha4YHa KiNbKiCTb NPOBIGHMX HAyKOBLIB cepen Hux chnig sigsHadyutn . |. KokypiH,
M. I. MipowHwn4eHko, J1. C. MapTiowea, B. O.KanuweHnko I. B. HosikoBa, B. A.Bepda,
€. C. Nanyuwko, |. A. ®eceHKO Ta iHLWi.
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HeBupiweHi cknaposi 3aranbHoi NpodnemMu. MNposefeHWin aHani3 npayb, NPUCBAYEHNX
LOCNIMKEHHAM iIHBECTULINHOIO Ta iHHOBALMHOIO NOTEHLUiany, 4Aa€E MOXMBICTb NepPeEKOHATH-
CA, WO Han4YacTiwe KaTeropia «noTeHuian» po3rnAfacTbCA AK CYKYMHICTb (pecypCHun nig-
xin). Came TOMYy B €KOHOMIYHIN NiTepaTypi BiACYTHE 4HiTKe TPakKTyBaHHA TEPMIiHY «MOTEHL-
aNn» CTOCOBHO chepu iHBECTULLIN Ta iHHOBALLin.

dopmynioBaHHA Linen ctaTTi. Linnio cTaTTi € focnigKeHHA cy4acHUX Nigxogis Ao BU-
3Ha4YeHHA CYTHOCTI KaTeropii «noTeHuian» CTOCOBHO cdepwn iHBECTULUIN Ta iHHOBaUiW, a Ta-
KOX 0Or'pYHTYBaHHA KOPEKTHOCTI PO3rnafy iHBeCTULIMHMX Ta iIHHOBALIMHUX NPOLECiB Ha ni-
LNPUEMCTBI AK €EANHOIO iIHHOBAL,IMHO-IHBECTULINHOIO npoLiecy.

Buknap oCHOBHOro MaTepiany pocnigpkeHHA. CaMm TepMiH «nNoTeHuiasn» — CN10BO NATUH-
CbKOro NOXOMKEHHA, AKe B «boNbLION COBETCKOM SHUMKAONEAMN» TPAKTYETLCA AK CKUa, MO-
FYTHICTb, WO iCHY€E B NPUX0BAHOMY BUIAALI | MOXe NPOABMTLCA 3a NEeBHUX YMOB [1]. € 11 iHWe
TPaKTyBaHHA LbOro TepMiHa, KOAM MOTeHuiany Hafa€TbCA 3HAYE€HHA MOXJIMBOro MNpPOABY
AKOI-Hedyab Ail 4m dyHkuii [2]. B 060X BMNagkax MigKpecaloeTbCA HaABHICTb MPUXOBAHOI,
«He MpoABNEHOI», YaCTUHW Aii. B3arani noteHyian dyab-AKOi COLia/lbHO-EKOHOMIYHOT CuCTe-
MW B €eKOHOMILi po3rnAfgaeTbca haxiBuAaMn 3 TPbOX MO3uMuin. LLo[o iHBECTULINHOIO Ta iHHO-
BaLiNHOro NoTeHLUiany, TO iX BM3HA4YaloTb AK CYKYMHICTb (y AaHOMY BMMaAKy pecypcis, 3ami-
AHUX Y Ccdhepi iHBECTULIN Ta iHHOBALIN), AK MPOAYKTUBHICTb iIHBECTULINHOI Y/ iHHOBAL,iMHOI
BiANBHOCTI (MPakTUYHUIA BUXiA, ePeKT, pe3yabTaT) i AK MOXAMBICTb, 34aTHICTb 0O iHHOBa-
LiMHOT 41 iHBeCTULiNHOT gianbHOCTI. M. |. MipOWHNYEHKO po3rnagac iHBeCTULINHNA NOTEHLian
perioHy 3a eKOHOMI4YHMM 3MICTOM AK CYKYMHICTb iHBECTULLIMHNX pecypciB cyd’'ekTiB rocnogapChb-
KOl [iANbHOCTI, Wo opMyloTb KOMMJIekKCHY da3y BiATBOPEHHA FoCrofap4oi i couianbHoI cdep
XUTTELIANBHOCTI perioHy Ha iHHOBALLiNHI OCHOBI 3 MeTOolo 3ade3neYeHHA CTINKOro eKOHOMiYHO-
ro 3poctaHHA [3].

N. C. MapTiowesa Ta B. O. KanuweHkKo BKa3yloTb, WO iHHOBALIMHUIA NOTEHUian — ue Cy-
KYMHICTb OpraHi3oBaHUX Yy MEBHUX COLlia/IbHO-€eKOHOMIYHUX (hopMax pecypcis, WO MOXYTb 3a
MEBHUX Ail04NX BHYTPILWHIX i 30BHILIHIX YAHHWKIB iIHHOBALLIMHOIrO cepenosuila dyTn cnpAMOBaHi
Ha peanisauilo iHHOBaLIMHOI OiANbHOCTI, METOIO AKOI € 3a[0BOJIEHHA HOBUX MOTped CyCninbLCTBa
[4]. Y ubOMy BM3HAYE€HHI iIHHOBALLMHWI NOTEHLian BU3HA4YeHO AK CYKYMHICTb PeCcypciB i MeBHUX
YUHHUKIB, Be3 AKUX Ui pecypcn He MOoXyTb ByTW BUKOPUCTaHI ANnA peanisauii iHHOBaLiNHOI gjia-
JNIbHOCTI.

AHanNOrivyHO TpakTyloTb iHHOBaLUiNHMA NoTeHuian |. B. HosikoBa Ta B. A. Bepba, popato-
4M [0 pecypciB KaTanizaTopu iHHOBALIMHOI AiABHOCTI. Ha AyMKY LIMX HayKOBL,iB, iHHOBaL,iN-
HWI MOTeHLian NiANPUEMCTBa — L& LileopieHTOBaHa KoMOiHauia iHHOBaAUINHMX pecypciB Ta
KaTani3aTopis, AKi YMOX/INBAIOIOTb BUKOPUCTAHHA LMX pecypciB A1A AOCATHEHHA MeTU iHHO-
BaLiMHOI LiANbHOCTI, NigBUWEHHA PIBHA KOHKYPEHTOCMPOMOXHOCTI i CTpaTeriYyHoro ycnixy
nignpuemctsa [5; 6]. Npn LbOMY IHHOBALiNHI pecypcn NigNPUEMCTBa — e AETEPMIHAHTK, L0
BM3Ha4aloTb CMPOMOXHICTb CUCTEMW A0 iIHHOBALIMHOI AiANBHOCTI Ta BUCTYNaloTh il pxepena-
Mun [7]. Ha gymky |. B. HOBiIKOBOI, A0 OCHOBHMX CKNaf0BMX KaTanizaTopiB CNif BigHOCMTM MO-
TUBALUINHNIA MeXaHi3M, iHHOBaUiNHY KynbTypy nRiANPUEMCTBaA Ta WMOro oOpraHisayinHo-
ynpaBniHCbKi enemMeHTun [7]. Ha Haw nornAag, AK OKpeMi «katanizaTopu», CAif, 3a3Ha4MTM 00-
CAr ABHOrO i HEABHOIrO 3HaHHA, AKU € B PO3MOPALKEHHI NigNpUeEMCTBa (MOro NnepcoHany), a
TaKOX CUy 3B’'A3KiB HOCIIB LbOro 3HAaHHA 3 PMHKOM, iHaKLe iHHOBaLUinHU npouec dyae po-
3BMBATUCA 3a NHINHOIO, @ He LMKI4YHOIO cxeMolo i dyfe XapaKTepmn3yBaTUCA HU3bKOI edek-
TMBHICTIO, X04a MOXe MaTu Npu LbOMY BUCOKY ANHAMIKY.

BBaxaemo, Wo nigxig Ao noTeHuiany AK CyKyMnHOCTI pecypciB, 30KpeMa 1N iHBeCTUL,iN-
HUX Ta iIHHOBALINHNX, MA€E ABa CYTTEBI HEAONIKN:

Q) OPIEHTYETLCA Ha eKCTEHCUBHMI NigxXia A0 BUPOOHULTBA i MPOLAYKTUBHOCTI NignpueMc-
TBa. 30i/IblUEHHA MOTEHLiaNy AOCAraETbCA 3@ Takoro nigxo4y NPoCcTUM 3dinblIeHHAM pecypciB;

8) ogHi M Ti caMi NOTY)XHOCTI MOXYTb AaBaTW Pi3HMIN BUMYCK MPOAYKLil, TOOTO «MOX-
NINBICTb» ado «30aTHICTb» reHepyBaTU €KOHOMIYHUI 41 iHWI edpeKkTU: NPOAYKLil0, MOCAYrN i
T. 4.

BBaxaemo, W0 nNigxia A0 NoTeHLUiany AK A0 CyKYMNHOCTI pecypciB dyB BunpasgaHuinm y
MJIaHOBIN €KOHOMILli, KON BaX/IMBO MakKCMMaJibHO 3afiATn pecypcun: wod yci TpyaoBi pecyp-
Cn dynn 3aMHATI, OCHOBHI OOHAM He MPOCTolBaNM i T. N. B ymMoBax puMHKY Takui nigxig, Ha
Halw nornag, HeBMNpaBAaHUN. Y Cyd4aCcHMUX yYMOBaxX HadaraTto BaX/MBili pe3ynbTaTn, AKi No-
Ka3ye NignpmMeMCTBO Ha BUXOAi, HXX 3a4iAHi pecypcun. 3arasoM nigxig Ao noTeHuiaay 3 4nucTo
PEeCYPCHMX NO3ULi, Ha Haw nornag, HandiNbl CNpoLWeHNin, Xo4a CNif BU3HATK, WO 3a Tako-
ro nigxony noTeHuiaa HanNpocTiwe NifAaeTbCA NPaKTUYHOMY OLLiHIOBAHHIO.
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[HWKMM NowMpeHnuM nigxonoM A0 iHHOBALIMHOMO Ta iHBECTULIMHOrO MOTeHLiany €
TPaKTyBaHHA MNOro AK NPOAYKTUBHOCTI. €. C. ManywKo BBaXa€ iHHOBALiMHMI NoTeHuian di-
HaHCOBUM pe3y/ibTaTOM iHHOBaLiNHOro npoekTy [8]. ¥ TakoMy BunagKy iHHOBaUiNnHMI noTe-
HLiaN BU3HAYa€ETLCA AK MPOAYKTUBHICTb, NPUYOMY finwe Yy iHaHCOBIN NAOLWNHI.

BAn3bKMn 4O HaBeAeHOro BMLWEe TpakTyBaHHA CYTHOCTI iHHOBALIMHOMO NOTeHLiany nia-
xig |. A. deceHKa, AKNN BU3HAYa€ iHHOBALINHWA NOTeHUian AK BapTiCTb mignpuemcTtea [9].
Takuin Nigxig TakoX BigMNoOBiga€E PO3YMIiHHIO CYTHOCTI MOTeHUiany AK NPOLYKTUBHOCTI, ane
Mpu LUbOMY He 30BCiM 3p0O3yMiNo, AK i HAaCKiJIbKKW BapTIiCTb MigNPUEMCTBaA NOB’A3aHa 3 MNOro
rPaHNYHOIO 30aTHICTIO reHepyBaTW iHHOBALIii.

Heponikn nigxony A0 iHBECTULINHOMO Ta iIHHOBALIMHOIO NMOTEHLiany AK NPOAYKTUBHOCTI:

— 3aranbHun edekT Moxe dyTn HEeO4HAaKOBMA 3a OAHAKOBOI MPOAYKTUBHOCTI, Yepes
Pi3HNI PO3MIp 3afifAHMX pecypcCiB ONA pPi3HMX NigNPUEMCTB ado HaBiTb AS1A OAHOrO NiAnpu-
€EMCTBA B Pi3Hi MPOMXKN Hacy;

— TaKW Nigxig TakoX € CTaTU4HUM, OCKiIbKW He [a€ 3MOrm OuiHUTU AKMM dyae
«MNpoayKyBaHHA» iHBECTULIN Y1 HOBOBBELEHb Y MAaNdyTHLOMY;

— MNOHATTA «MPOAYKTUBHICTb» €3 CyKynHOCTI 3afiaHuUX pecypciB y BunagKy iHHoBa-
Ui po3rnAafaTn HEeKOPEKTHO, OCKiIbKN NPOLYKTUBHICTb MOXE 3anexaTun Bif 0dcAry i cTpyk-
TYPW 3a4iAHNX PeCcypcCiB, y pasi BiAOKPEMAEHOro po3raAagy iHHOBaLIMHOMO Ta iHBECTULIMHOIO
MoTeHUiaNly AK MPOAYKTUBHOCTI HEMOXJ/IMBO BiAOKPEMUTU E€KCTEHCUBHUIN Ta iIHTEHCUBHUN
WAX PO3BMTKY MNigNPMEMCTBA, WO 3HAaYHO 3MEHLUYE MOXJ/IMBOCTI NMPaKTUYHOro 3aCTOCYBaHHA
000X TMNiB NOTEHLianiB.

BBaXa€mo, WO yCYyHYTU HeJoMiKM MigXo4iB A0 NOTeHLiany AK CyKynHOCTI Ta MpoayK-
TMBHOCTI MOXe Niaxia Ao nmoTeHuiany AK MOXAMBOCTEN (34aTHOCTEN) MigNPUEMCTBA B iHBeC-
TUUINHIA Ta iHHOBALiNHIN chepi. MNoTeHUian AK MOXAMBICTb (30aTHICTL) € SiNbly 3arasibHOIO
KaTeropieto, Aka BKAOYA€E iIHHOBALINHO-IHBECTULINHMIA NOTeHLUian AK CYKYMHICTb pecypciB Ta
X NPOAYKTMBHICTb. Hamdinbl NOri4HO BM3HaYaTK MOTEHLian AK 34aTHICTb, BUXO4A4YN 3 Cce-
MaHTUYHOrO 3Ha4YeHHA LbOro TepMiHa. HannoBHiwe, Ha Haw NOrnAag, BU3Ha4€HHA LbOro rno-
HATTA pgae O. . KoceHko, AKa BU3Ha4Ya€ iHHOBALiMHMIN MOTeHLUian AK «... KOMMJEeKC eKOHOMi-
YHUX, OpraHi3ayinHMX i couiaZlbHUX YUMHHUKIB, WO BU3HAYalOTb FPaHUYHY (MakKCUManbHy)
30aTHICTb 00'ekTa (KpaiHW, ranysi, perioHy abo opraHisauii) caMoCTiNHO CTBOpIOBaTU, TUpPa-
XyBaTW i BUKOPMCTOBYBATW CBOI HOBaLi, CNpUiNMaT CTBOPEHI 3a MeXxaMun 0d'eKTa iHLWi Ho-
BaLlii, BXOAUTN y B3aEMOZLII0 3 iHWMMMN 00’eKTaMmn O1A CRiNbHOro CTBOPeHHA i (ado) Bukopuc-
TaHHA HOBALN, @ TaKOX CBOEYACHO MO3daBNATUCA Bif, 3acCTapifioro B iCHYIO4YMX CoLiasbHO-
€KOHOMIYHUMX Ta opraHi3auinHux ymosax» [10]. AHanori4yHi BU3Ha4YeHHA iHHOBALNHOIMO Mo-
TeHLUiany AK CMPOMOXHOCTI BUPOONATM Ta BNPOBaLKYBaTN BMPOOAEHi iHWNUMKN iHHOBaLiT MO-
XXHa noda4nTu i B iHWKNX podoTax [9].

€. B. JlaniH BM3Ha4Ya€ eKOHOMI4YHMI MOTEHLiaN, YaCTKOBO BUXOAAYN 3 PeCypCHOro ni-
hxophy, HaCTKOBO — 3 PO3YMiHHA CYTHOCTI L€l KaTeropii AK MOXJIMBOCTI. Tak, BUXOLAYU 3 pPO-
3yMiHHA CYTHOCTI NoTeHUiany AK MOXJ/INBOCTI, Llel aBTOP PO3KPUBAE EKOHOMIYHNI NoTeHuian
nNignpUeEMCTBa AK «MaKCUMasbHO MOXJIMBUIM 0BCAr BMPOBdHMLTBaA MaTepianbHMX dnar i noc-
nyr» [11], ane pani He 30BCiM MOC/iAOBHO 3a3Ha4vaE€, WO 3ragaHuin BULLE MaKCMMaslbHO MOX-
NINBUN 08CAr BUPOBHMLITBA MOXJIMBUN «B YMOBaX, WO 3ade3nevyloTb Handinblw edekTMBHE
BUKOPUCTaHHA 3a YaCOM i MPOAYKTUBHICTIO HaABHUX eKOHOMIYHNX pecypcis» [11].

BBaxaemo, W0 HeNnpaBOMipHO BU3Ha4YaTW NoTeHuian AK CYKYMHICTb 34iNCHEHNX HOBO-
BBEOEHb, OCKiJIbKM NMpU LLbOMY M03a iHHOBALiNHUM MOTeHLuiasioM nnwaetsca sca HOOKP, pe-
3y/1bTATW AKOI MOXYTb BTI/INTUCA Y HOBOBBELEHHA B MandyTHbOMY. BM3Ha4YaHHA noTeHuiany
AK MaKCMMasibHOI e(PeKTUBHOCTI BUKOPUCTAaHHA HaABHUX pecypciB pgatoTb O. B. lLenixosa,
O. 0. Tnapka, O. 0. AHgpeesa [12]. Ha Hawy QyMKy, HasABHI pecypcu nignpuemMcTea — BeIU-
YMHa 3MiHHa, ane dyab-AKi pecypCn TakOX XapakKTepu3yloTbCA NEBHUM FPAHUYHUM 3HAYEH-
HA. I, 10. Ky4epuk Ta O. M. BoBK fofatoTb 40 HaABHUX PeCcypcCiB MPUXOBaHi, 3a3Ha4vatloqm, wo
noTeHuian — ue «... MOXJIMBOCTI NigNPMEMCTBa BUKOPUCTOBYBATN HAaABHI 41X MPUXOBaHi pecy-
pCcu onAa AOCArHEHHA noctasneHux uinem» [13].

OpHak i TpakTyBaHHA iHHOBALMHOrO Ta iHBECTULINHOIO MoTeHUiany AK MOXJIMBOCTI
Ma€ NeBHi HeJoNiKN:

—  MOXJINBOCTI NiANPNEMCTBA B iIHHOBALLiMHIN Ta iIHBECTULINHIN cdepi, AKLLO iX po3rnaga-
TW 1A OKpPeMoro nNignpueEMCTBa, HiHOro He roOBOPATL NMPO NepcnekTUBM 1A NOr0 PO3BUTKY;

— NoTeHUian AK MOXJIMBICTb BUCTYMNAE B YCiX 3rafaHux BULLE Ta iHWWUX JOCNIMKEHHAX,
[€e BUKOPMCTOBYETBLCA TakU MiaxXid, BUKAIOYHO AK TEOPETUYHA KOHCTPYKLiA: ONA MPakTU4HOro
OLiHIOBAaHHA MOTeHLUiany AOCNigHNKN BUKOPUCTOBYIOTbL ado pecypcHUi nigxig, ado x nigxig oo
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noTeHuiany AK 40 NPOAYKTUBHOCTI.

BBaxa€emo, W0 3 orfia4y Ha Te, WO BuLEe 0BrpyHTOBAHO KOPEKTHICTb po3rnagy iHBecTu-
LiMHMX Ta iHHOBAUiMHUX MNpoueciB Ha MiANPUEMCTBI AK €ANHONO iHHOBALNHO-IHBECTULLIMHOIO
npoLecy, He cfifg po34inATN IHHOBALiIMHUI Ta iIHBECTULINHWIA NOTEHLias, a BapTO FOBOPUTM MNpo
€0MHUI iIHHOBALINHO-IHBECTULINHWIA NoTeHuian. Mpu ubomy Tpeda BpaxoByBaTu, WO NOTEHLian
3@ CBOEIO CYTTIO € BiAHOCHMM. [OTEHLian 3aBXaN BU3HAYAETLCA Y BiHOWEHHI 00 4Orochb. AKLLO
BUXOOMTWN 3 MO3ULLIA, WO NiANPMEMCTBO AK COLliasIbHO-eKOHOMIYHA CUCTEMA B KOXHUIN MOMEHT
Ma€ MeBHU CTaH, WO XapaKTEPU3YETLCA CYKYMHICTIO MapaMeTpiB, TO «ToYKa Bigaiky» anAa iHHO-
BaLiMHOIro NoTeHuiany Moxe dyTn BudpaHa ABOMa Crocodamu:

1 IHHOBALiNHO-IHBECTULINHNI MOTEHLiaN, AK 81 NOro He BM3Ha4alM, MOXeE OLiHIOBa-
TNCA BiIAHOCHO MEBHOrO CTaHy NiANPMEMCTBA B KOHKPETHUM MPOMIXOK Yacy. Takmm cnocid
[A€ 3Mory JoCnignTn AnHaMiky noTeHuiany NignpnemMcTsea BigHOCHO MUHYINX NepPioaiB.

2 MoTeHuian Moxe dyTn BM3HAYEHUI BiAHOCHO iHWOro 0d'ekTa. 3a Takoro nigxony €
3MOra MnopiBHIOBaTK NOTEHUiann NiANPNEMCTBA 3 iIHWNMW NiIANPUEMCTBaAMMU.

O4eBMAHMM € Te, WO NMOTEHLiaN BKJIOYAE B cede BXe NpoABaeHY YaCTUHY, TOBTO BXe
3afiAaHi pecypcn B iHHOBALiNHO-IHBECTULINHIA cdepi, Ta iX NpakTU4HY Biggadvy. Ane BiH
BKJ1I04a€ B cede TakKOoX ABi «MPUXOBaHi» YaCTUHW:

1) pecypcun, AKi Ha NEBHUA MOMEHT He 3afifHi B iIHHOBALINHO-IHBECTULINHIN cdepi,
ane MoXyTb OyTu 3aiAHi B MandyTHLOMY;

2) Bigfavy Bif yxe 3afiAHMX Ha MEeBHWUA MOMEHT PecypcCiB, AKa He MPOABNAETLCA Y
LLell MOMEHT, asie MOXe NPOABUTUCA B MaNdyTHbOMY.

BMCHOBKW. TakMM YMHOM, Nigxig A0 iHHOBALiNHO-IHBECTULIMHOMO NOTEHLiaNy AK MOXJ/IN-
BOCTi € HaNdiNbL 3aranbHNUM. BuxogAa4ym 3 nigxody 0 NoTeHLUiany AK MOXAMBOCTI, IHHOBAL,iNHO-
iHBECTULINHNIA NOTEeHLjiaN MOXHa BU3HAYUTU AK MNOTETUYHUIM CTaH NigNPUEMCTBA, NMPU AKOMY
noro iHHoBaUiHa cuUCTeMa 3 MakKCUMMasbHO MOXJ/INBOIO MPOAYKTMBHICTIO B iHHOBALiNHO-
iHBECTULINHIN chepi BUKOPUCTOBYE MaKCMMabHO MOXIMBI iHHOBAL,INHO-IHBECTULLINHI pecypcu.
BuxogAa4qm 3 TOro, Lo 0OCHOBHOIO METOI iIHHOBALLINMHO-IHBECTULLIMHNUX NPOLLECiB Ha NigNPUEMCTBI €
3ade3nevyeHHA pPO3BUTKY MiANPUMEMCTBA, iHHOBALMHO-IHBECTULINHNIA NOTEHUjian NignpueMcTBa
MOXHa BU3HAYNTM i AK MOXJIMBOCTI MigNpPUEMCTBa 3ade3neqyBaTu iHBECTULINHO-IHHOBALINHNIA
npoLec y cepefHbO Ta AOBroTpuBasioMy rnepiogi. Xo4a noTeHLuian AK rpaHNYHa MOXJIUBICTb He
Moxe OyTn de3nocepenHbO OLHEHWNIA, asie 3a OLHIOBAaHHAM «MPOABJIEHOI YaCTUHM» NoTeHUiany
OJA rpynu MignpuMeEMCTB MOXHA OUIHWTW i CMiBBIAHOWEHHA MDK MOBHMMW iHHOBALLiNHO-
iHBECTULINHMW NOTEHLianaMu.
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E®EKTUBHICTb IHBECTUUIN Y BUPOBHULITBO PIMAKY TA BIOMNAJINBA HA NOIrO OCHOBI
Bosipuyk B.M., npodecop
dT1oma 0.B., cTapwmnit BUKNagay
boapuyk O.B., acucrteHT
J1bBiBCbKMI HaLiOHAIbHWUI arpapHUiA yHiBepcuTeT

AHomauyin. lpusedeHo OUHAMIKy 8upobHUUMBa pinaky o3umoz20 ma (o2o ypoxcaliHocmi 8 YKkpaiHi. Po3ze-
AAHYMo meHOeHyii ma npobaemu po3sumky 2anysi pinaxkisHuymea. lposedeHo aHani3 00CnioHeHb eKoOHOMIKU
supobHUYmMea pinaxky osumozo. O6rpyHmMosaHo memoduKy subopy moldesnbHUx 20cnodapcmes 048 O00CAIOHEHHSA
eKOHOMIYHOI ma eHepzemuyYHoi ehpekmusHocmi supobHUUMEa pinaky ma bionaausa Ha (io2o ocHosi. BcmaHosse-
HO, W0 po3nodin 20crnodapcms 3a 8UPOBHUYUMU 3aMPAMAMU HA 8UPOUWYBAHHSA 03UMO20 PinakKy onucyeMscs Hop-
MOAbHUM 3aGKOHOM. OmpPuUMaHO NPAMOIHIGHY KopenauiliHy 3anexcHicmes ypoxaliHocmi pinaky ei0 eupobHu4ux
3ampam.

JlocnioxceHo 3anexcHicmes cobisapmocmi supobHUYMea pinaky 8i0 supobHUYUX 3ampam ma ypoxcaliHoC-
mi. OmpumaHi KpusoniHiliHi KopenauiliHi 3anexHocmi, AKi MOKasyomMes, Wo 3mMeHWeHHA cobisapmocmi 8upobHU-
umea pinaky o3umoao 8idbysaemscsa npu ypoxaliHocmi suwiti 2,5 m/2a ma iHeecmuuisx y eupobHuymeo 6bisnbuwe
6,5 muc.epH/2a. BcmaHoesneHo, wo i3 36inbweHHAM iHeecmuyili y 8upobHUUMEo pinaxky o3umoz2o 8 ymosax 3axio-
HO20 pezioHy YKpaiHu yucmuli 0oxio 3MiHIOEMbCA 30 KPUBOAIHIlIHOK KopenayiliHo 3anexHicmio. 3pOCMaHHSA Yu-
cmozo 0ox00y criocmepi2aemoca npu iHeecmuuyisx binswe 5 muc.epH/2a.

KopenayiliHuli 38'A30K mix peHmabenbHicmio 8upobHUUMEBa 03UMO20 PinaKy ma supobHuU4YUMU 3ampa-
mamu mae KpusoniriliHuli xapakmep. 3pocmaHHa peHmabensHocmi crnocmepizaemeca npu iHeecmuuisx binswe
6,5 muc.epH/2a. Hatisuwa peHmabensHicme € Npu MiHIMAAbHUX 8UMPamax eupobHUYmMsa.

JlocnionceHo 3anexcHicms 0b6cszie ompuMaHoi eHepeaii HACIHHA Ma cosnoMu pPinaky 03UmMo20 3 00HO20 2eK-
mapa rocigy 8i0 8upobHU4UX 3ampam. BcmaHosneHo pisHAHHA KpusoiHiliHoi kopenayiliHoi 3anexcHocmi. 3Ha4yHuli
npupicm obcsazie ompumaHoi eHepaii 8i0bysaembcsa npu iHeecmuuisax noHad 5,0 muc.epH/2a. Cobisapmicms 00H020
M/x» ompumaHoi eHepeii 3pocmac i3 36inbweHHAM ypoxcaliHocmi pinaky 0o 3,0 m/za. Mpu ypoxcaliHocmi noHad
3,5-4,0 m/za - cobisapmicmes M/x« eHepail HACIHHA PiNaKy | COAOMU 3HUMYEMbCA.

BcmaHosneHo miHiManbHO-HeobxiOHi obcazu iHeecmuuyili y supobHUUMBEo, 0as 3abe3neyeHHAa peHmabe-
AbHOCMI Ha pigHi 50%. ObrpyHmMosaHo douinsHicme supobHUYMEea 6ionaanuea Ha OCHOB8I Pinakxy.

Knrouoesi cnosa. Pinak, ecpekmusHicme, iHesecmuuii, bionanuso, ypoxcaliHicme, cobisapmicme, npubymok,
peHmabensHicmo, eHepeis, eHepaoedeKkmusHicMe.

MocTaHoBKa npodnemu. Pinak € ogHUM i3 OCHOBHUX xepen AaAa BupodHuuTea diogmsenio
y CBiTi. BiH TpaguuinHa gna YkpaiHu, Xo4a i He AyXe nowupeHa KyabTypa. AK NpoOMUCIOBY Ky-
NbTYpy, pinak B YKpaiHi noYann iHTEHCUBHO BMPOBaAXyBaTh B oCcTaHHI 10-15 pokis. Y 2007 poui
YkpaiHa (891,0 Tuc. ra) nocina TpeTe Micue B €Bponi 3a MOCIBHUMU MNJowamMun pinaky nicna
®paHuii (1601 Tuc. ra) Ta Hime4w4nHn (1546,4 Tnc. ra), ogHak BupodneHe B YKpaiHi pinakose Ha-
CiHHA B OCHOBHOMY €KCMOPTY€ETbCA, dionannmeBo He BUrOTOBAAETLCA, CO/IOMA BUKOPUCTOBYETLCA
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