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Поддержание способности каждого страховщика, действующего 

на рынке, своевременно и в полном объеме выполнять взятые на себя 
обязательства в течение длительного периода, является непременным 
условием для укрепления доверия населения и хозяйствующих 
субъектов к данному механизму возмещения случайного ущерба. 
Данная способность достигается путем рационального использования 
финансовых ресурсов страховых компаний [3, с. 10-11]. 

В связи с этим необходимо рассмотреть пути совершенствования 
финансовых ресурсов страховых организаций в Республике Беларусь. 

Для начала хотелось бы отметить, что значительный объём 
финансовых ресурсов страховые компании развитых стран 
привлекают путем инвестирования. Характерной чертой развития 
рынка страхования является рост накопленного капитала страховыми 
компаниями, который и превращает компании экономически 
развитых стран в крупные инвестиционные институты, играющие 
важную роль на финансовом рынке. В развитых странах установлены 
нормы размещения активов, минимальные и максимальные квоты, 
перечень активов, покрывающих страховые резервы. Нормы 
регламентируются в зависимости от состояния экономики, 
национальных традиций. Направление инвестирования установлены 
раздельно по страхованию жизни и иным видам страхования и либо 
отдельно по каждому виду. Ключевыми принципами, 
характеризующими процесс инвестиций, являются соответствие 
валюты, диверсификация, локализация. 

Инвестирование финансовых ресурсов страховыми компаниями 
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за рубежом приносит значительную прибыль, увеличивая их капитал 
[2, с. 125]. 

В связи с эти, становится очевидным, что важнейшим аспектом 
страховой деятельности, наряду с проведением страховых операций, 
является инвестирование имеющихся в распоряжении страховых 
компаний финансовых ресурсов с целью извлечения максимальной 
прибыли и упрочнения положения на рынке. 

Во всех экономически развитых государствах страховые 
организации по объемам концентрируемых значительных 
инвестиционных ресурсов, эффективно используемых в целях 
развития экономики, сопоставимы с банковскими учреждениями и 
получили признание как крупнейшие институциональные инвесторы. 
Что касается Республики Беларусь, то здесь они уступают банкам по 
своим инвестиционным возможностям в десятки раз и не оказывают 
значимого влияния на инвестиционные процессы в стране. 

В использование финансовых ресурсов страховой организацией 
на инвестиционную деятельность важнейшее значение имеет 
государственное регулирование. Так как, с одной стороны, оно 
должно стимулировать их к эффективному вложению средств в 
национальную экономику, побуждать к направлению 
инвестиционных ресурсов в определенные отрасли производства и 
сферы услуг, которые необходимо развивать в каких-либо 
конкретных регионах либо в конкретный период времени. С другой 
стороны, государственное регулирование имеет целью повышение 
надежности страхования в целом, создание условий для 
гарантированного возврата всех вложенных средств, предотвращение 
банкротства страховых компаний, ставящего под угрозу выплаты 
страхователям. 

Опираясь на эти требования, мировая практика выработала 
определенные ограничения направлений размещения средств 
страховых резервов, которые основаны на базовых принципах 
инвестирования, заключающихся в соблюдении возвратности, 
ликвидности, прибыльности и диверсификации инвестиций. 

Одновременно страховая организация должна иметь на счетах в 
банках Республики Беларусь не менее 10% от общей суммы 
страховых резервов. Для страховых организаций, осуществляющих 
виды страхования иные, чем страхование жизни, указанный размер 
исчисляется без учета доли перестраховщиков в страховых резервах. 
При этом в одном банке страховой организацией может быть 
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размещено не более 50% указанной суммы. 
Сумма средств страховых резервов, размещенных страховой 

организацией на счетах в банках и в объектах инвестирования, 
должна соответствовать сумме сформированных страховых резервов, 
за исключением доли перестраховщиков в страховых резервах [1, 
с.109]. 

Анализ инвестиционных вложений страховых организаций 
Республики Беларусь позволяет выявить ряд проблем, характерных 
для их инвестиционной деятельности. В настоящее время инвестиции 
белорусских страховщиков имеют опасную, несбалансированную 
структуру. Данный вывод основан на преобладание в их портфелях 
инвестиций всего двух видов активов: средств на счетах в банках и 
государственных ценных бумаг. 

С одной стороны, данная структура обеспечивает высокую 
ликвидность инвестиционных вложений страховщиков, что в 
условиях превалирования в Республике Беларусь рисковых видов 
страхования частично оправданно, с другой - полностью нарушает 
принцип диверсификации инвестиций и может повлечь разовую 
потерю большей части средств страховых организаций при 
проявлении кризисных явлений в экономике, и в частности, в 
финансовой сфере. 

Следует отметить, что принцип диверсификации активов 
является одним из основных условий инвестиционной деятельности. 
Важность его соблюдения заключается в разделении рисков по 
потере средств на две основные части: систематический (рыночный) 
и несистематический (собственный). 

Учитывая изложенное, следует отметить, что большинство 
инвестиционных портфелей белорусских страховых организаций не 
соответствуют главному требованию страховых инвестиций - 
надежности, так как при высокой относительной ликвидности не 
обеспечивают минимальный уровень инвестиционного риска, 
который достижим только при условии достаточной диверсификации. 

Можно сделать предположение в том, что в Республике Беларусь 
финансовые ресурсы страховых организаций, направленные на 
инвестиционную деятельность, рассматриваются, прежде всего, с 
точки зрения бюджетозамещающего фактора и используются на 
финансирование его дефицита, что можно проследить и на примере 
правовых нормативных актов страны по поднятой проблеме. 

В Украине принято не имеющее аналогов в нормативных 
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правовых актах других стран постановление Кабинета Министров 
Украины «Об утверждении направлений инвестирования отраслей 
экономики за счет средств страховых резервов» от 17 августа 2002 г. 
№ 1211. В соответствии с этим документом, страховщики обязаны 
напрямую вкладывать деньги в такие отрасли народного хозяйства, 
как: разработка и внедрение высокотехнологического оборудования, 
другой инновационной продукции; развитие инфраструктуры 
туризма; добыча полезных ископаемых; переработка отходов горно-
металлургического производства; развитие транспортной 
инфраструктуры, в том числе строительство и реконструкция 
автомобильных дорог; развитие сектора связи и телекоммуникаций. 

Таким образом, можно сделать вывод, что за счет прибыли, 
полученной от инвестиционной деятельности, страховая организация 
может укрепить финансовую устойчивость, обеспечить гарантии по 
выполнению обязательств, а также предоставить льготы 
страхователям. Для государства инвестиционная деятельность 
страховых компаний играет важную роль, она активизирует 
движение аккумулируемых средств страхователей и оказывает 
стабилизирующее воздействие на экономику, снижая динамику 
инфляционных обеспечивать приток денежных средств в реальный 
сектор экономики страны. Анализ статистики инвестиционных 
вложений белорусских страховщиков позволяет сделать вывод об их 
несостоятельности как институциональных инвесторов, 
оказывающих сколько-нибудь значимое влияние на 
перераспределение капитала в экономике между отраслями в целом и 
между отдельными субъектами хозяйствования в частности. 

Можно сделать предположение в том, что в Республике Беларусь 
финансовые ресурсы страховых организаций, направленные на 
инвестиционную деятельность, рассматриваются, прежде всего, с 
точки зрения бюджетозамещающего фактора и используются на 
финансирование его дефицита, что можно проследить и на примере 
правовых нормативных актов страны по поднятой проблеме. 
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На етапі сучасного економічного розвитку в країні актуальним є 
питання не тільки отримати дохід, а і заощадити та капіталізувати 
його, тобто примножити. Одним з найбільш безпечних шляхів для 
збереження та нарощення коштів є купівля державних цінних паперів. 

Серед усіх видів цінних паперів, найпоширенішим видом в 
Україні є  облігації внутрішньої державної позики (ОВДП) – державні 
цінні папери, випущені Міністерством фінансів для покриття 
дефіциту державного бюджету. ОВДП можна розглядати як один з 
ефективних інструментів примноження капіталу та альтернативу 
депозитам, вони емітуються у електронному вигляді.  Існує три види 
ОВДП:  

- облігації, які номіновані в іноземній валюті;  
- облігації, які номіновані у гривні; 
- облігації індексні, оплачуються раз у півроку у вигляді купона. 

[1, с. 48] 
Перевагами ОВДП є: 
1. Більш дохідні (відсоткова ставка облігацій ВДП становить 

14,5% у гривні та 5% в доларах США, а за депозитами  14% і 4% 
відповідно)  

2. Надійні, адже гарантом виступає держава на 100% випущених 
облігацій внутрішньої держпозики.  

3. Виплата по них здійснюється незалежно від стану економіки в 
країні.  

4. Облігації цього виду є високоліквідними.  
5. Відсутній прибутковий податок на дохід (в той час як за 

депозитами сплачується податок на дохід в розмірі 19,5 %) 
6. З 2019 року знято валютні обмеження.  


