VYkpaiHchKa TpakTHKa 3aCBIIYyE TOW (axT, MO MpU JOCHIIKEHHI SIKOCT1 YIPaBIiHHS OCOOIHBY
yBary HeoOXiJIHO MMPHUIUTUTH BiTHOCHHAM 3 1HCalJiepaMu y 3B 513Ky 3 MPOOIIEMHOIO MPAKTHKOIO CTBOPEHHS
TIHBOBUX, TaK 3BaHUX «KUIICHHKOBHX OaHKiBY». le OaHkM mignpueMcTB abo MPUBATHUX OCIO, sIKi MAIOTh
3MOTy PO3BHBATHCS MOPIBHIHO Oe3rmepenikoqHo. BoHr 3amydaoTh 3HAYHWI MPUBATHUAN KalliTall, KamiTai
CIITBHUX Ta MaJUX MiANPHEMCTB, aKI[IOHEPHUX TOBAPUCTB, & TAKOXK KOIITH JEPKABHUX OFOJDKETHHX Ta
no3abrokeTHuX (GoHIIB. AKTHBI3allis MPOLIECY CTBOPEHHS TakMX OAaHKIBCBKUX YCTaHOB BiZOyBaeThCS
came TIiJl 9ac KPU30BHX SIBHII B €KOHOMIIII, 1[0 TOPO/XKYIOTh CTPax MPUBATHUX OCI0 3a CBOT KaImiTaiu.
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CHEIU®IKA JISIJIBHOCTI TA OCOBJUBOCTI OBJIKY 1 3BITHOCTI
®OIHAHCOBO-KPEJIUTHUX IHCTUTYTIB
A.C. Konecnivenko
Hayionanvnuii mexuiunutl ynisepcumem « XapKiecoKuti NOJIMEXHIYHUL IHCIUMYm)

3miHu y opMyBaHHI KOHKYPEHTHOTO CEPEIOBHIIA, MUHAMIYHA iHPOpMaTH3allisi €KOHOMIKH HaKJIa-
JIAfOTh BiUyTHHUH BIIOWTOK Ha 30epekeHHs 30aIaHCOBaHOCTI PUHKOBUX BIIHOCHH YYacHHUKIB, 30KpeMa, y
cdepi HagaHHs (iIHAHCOBUX MOCIYT Ta 3arOCTPIOIOTH OOPOTHOY 3a OTCHIIMHUX KITIEHTIB.

Oxpemi nuTaHHS TOOYZOBH OOJIKOBOTO Tpolecy # crenudika BimoOpa)keHHS TOCIONAPCHKUX
orepariii y 3BITHOCTI OaHKIB, HEOAHKIBCbKUX YCTAHOB Ta IHINIUX KPEOUTHUX OPraHizaliii JOCITiHKEHO
B poborax: K. B. Immsamenka, O.T. Kopenesoi, H. I'. Macnak, X.K. Hectepenko, O. 0. OmenbyeHko,
H. T'. Cnap’sHchKOi [1-4] Ta iHIIMX HAYKOBIIB 1 MPAKTHKIB IIBOTO CEKTOPY PHHKY.

Crpareriuna Mera (HiHAHCOBO-KPEAUTHOI YCTAHOBHU MOJISITA€ Y BIPOBAKCHHI CyJacHHUX iHPOpMa-
HIHUX TEXHOJIOTIHM 1 MPOrpaMHUX TPOAYKTIB SIK MEpEAyMOBH ITiIBUIICHHS OMEpaIifHOr0 3pOCTaHHS Ta
3a0e3MedyeHHs 3BaXKEHOT0 i CTIMKOTO PO3BUTKY Y IOBTOCTPOKOBIH MEPCIIEKTHBI.

CyuacHuli KOMepIidHIN OaHK BUKOHYE OJM3bKO CTa B3aEMOITOB’SI3aHUX orepaii 1 mociyr. [lupo-
KU CIIEKTp TIOCIYT, 10 HAJIAFOThCsl OaHKaMu W iHIIMMH (IHAHCOBO-KPETUTHUMHU YCTAaHOBAMH, 00YMOBIIIOE
PSI KpUTEpiiB, SIKi BUCYBAIOTHCS 10 METOJIUKU OONIKOBHX M 3BITHUX MEXaHI3MIB TaKHX Cy0’ €KTIB IOCIO-
naproBaHHs. KITIO4OBMMH 3 HUX BUCTYNAIOTh: 30€pEKEHHS BCIX aTpUOYTIB, SIKI XapaKTepU3yIOTh iHGOp-
MaIliro, JJIsl MOKJIMBOCTI 3/1IHCHEHHS Ha Iil OCHOBI MPOIIECY YIPaBIiHHS; 3a0e3MeUeHHs CIIIBCTABHOCTI i
YKOMIUIEKTOBAHOCTI (hiHAHCOBOI Ta iHINOI 3BITHOCTI 3 METOIO HAJaHHS KOHTPOINIOIOYMM Ta IHIIMM Opra-
HaM MIATPYHTS JJIsl IPOBEACHHS aHATITHYHUX TIPOLIEAYp i ayIuTy TOMIO.

diHaHCOBO-KPEUTHI YCTAHOBU OINEPYIOTH 3/1€0UTBIIIOTO YyKUM KalliTaloM, TOMY MacliTabu Kpe-
JMTYBaHHS 1 IHBECTYBaHHS KOIITIB OaHKIB Ta iHIIUX KPEAUTHUX iHCTUTYTIB 3aJIEXKATh BiJ CIIPOMOMXKHOCTI
KpPEIUTHOT YCTAaHOBU 3aly4WTH BUTbHI (PIHAHCOBI pecypcH Ta BHKOPHUCTOBYBAaTH JU(EPEHIIHHI 3aX0qu
00 iX 3a0I1a KCHHS.

[NapanenbHO 3 PO3BUTKOM OaHKIBCHKOi CHCTEMH MPOCTEKYETHCS TEHICHIIST TTOCIA0ICHHS 3aJIeK-
HOCT1 aKTUBHHX OIEpalliil BiJl MACHBHUX BHACIIZIOK PO3IIUPEHHS MPAKTUKU CTBOPEHHS (DIKTUBHUX JIEIO-
3WTIB MIPH KpEIUTYBaHHI KIi€HTIB. Tak, MAIPYHTSIM JJisi BAHUKHEHHS] TACHBHUX OIEpalliii CTal0Th aKTHUB-
Hi. OHaK el mpoiec Mae BU3HAYCHI HEAONIKH, 00OYMOBJICHI, TOJIOBHUM YHMHOM, CTPYKTYPHOIO CKJIa0-
BOIO Omeparliiii KoMepIiiHuX OaHKIB, X JIIKBIIHICTIO, CTAHOM T'OCIIOAaPChKOI KOH IOHKTYPH, (ha300 €KOHO-
MIYHOI'O UKy TOIIO. [IOpiBHSIHO 3 IHIIMMHU 00’€KTaMM IMiAIPUEMHHIIBKOI AISUIbHOCTI, BIIACHUN KamiTal
KOMEPIIifHOro GaHKy Mae He3Ha4yHy IUTOMY Bary B CYKyITHOMY Karitaii. Moro minboBe NpH3HAYEHHS
MOJIATAE Y CTPaXyBaHHI IHTEPECIB BKJIAIHUKIB.

Po3maiTTst 00’ekTiB 00JIIKY BUMAarae BiAMOBIAHOTO 3a0e3MeueHHs 00JIKOBOr0 MeXaHi3My iX o0po-
OKHM Ta 3aCTOCYBaHHS KOMIUIEKCY 3BITHHMX OIEpalliii I0J0 MPEACTaBICHHS IJIs 3aJ0BOJICHHS IHTEpECiB
HIMPOKOTO KOJIa KOpUCTYBauiB. [HTerpaliss YKpaiHu y CBITOBE CITIIBTOBAPUCTBO BU3HAYAE MIMOWHHI CTPYK-
TypHI 3MiHH B €KOHOMIIIi, 8 TAKOX 0OYMOBIIOE HEOOXIHICTh peOPMYBaHHS CUCTEMH OOJIIKY Ta 3BiTHOC-
Ti, [0 Ma€ BKJIFOUATH Nepexia Ha HopMu i crangaptu MCBO it MC®O [5].

Haii6inpm nommpeHow € npakThka (GOpMyBaHHS 3BITHOCTI 32 MIKHAPOIHUMH CTaHAApTaMH 3a
JIBOMa HampsMaMu: TpaHcopmMallii iCHyr04O0i 3BITHOCTI Ta CHHXPOHI3allii MOJIEICH BEICHHS BHYTPIIIIHBO-
ro i MibkHapomHoro OyXxrantepcbkoro oOmiky. Tak, BITYM3HIHI OaHKH CKIIAJal0Th IEPEBAKHY YaCTKY 3Bi-
TiB Ha OCHOBI nmojiokeHb MC®3 MeromoM TpaHcopmMallii 32 paxXyHOK CTBOPEHHS MPOMIKHHUX TaOJIHIIb 1
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MepeHeceH s /10 iX ckiaay iHdopmaiii 3 000pOTHO-CANBI0BOT BiJOMOCTI Ta JETANi30BAaHOTO 3BITY PO
(iHaHCOBI Pe3yJIbTATH 32 BCTAHOBIICHUMH alTropuT™Mami [1-2].

Takum 4nHOM, OaraToacrekTHa JiISIbHICTh (HiIHAHCOBO-KPEAMTHUX IHCTUTYTIB BUMArae KOMIUICK-
CHOT'O MIAXOMYy 110 MOOYA0BU OOJIIKOBOI CUCTEMHM W MpOIECY CKJIaJaHHs 3BITHOCTI. Lle cnpustume ctBo-
PEHHIO KOHKYPEHTHOTo Oi3Hec-cepe/loBHUINa JJIsi HArpoMaPKeHHs i e()eKTHBHOTO BHKOPUCTAaHHS (hiHAH-
COBHX PECYpPCIB Ha PErioHaJIbHOMY Ta MaKpOpPIBHI.
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WEWNETRZNE METODY ZABEZPIECZANIA SIE PRZED RYZYKIEM WALUTOWYM
W PRZEDSIEBIORSTWACH MIEDZYNARODOWYCH
V. Ksendzuk, dr
Zytomierski Paristwowy Uniwersytet Technologiczny

Ryzyko walutowe zwiazane jest z nieustannag fluktuacja kurséw waluty krajowej w odniesieniu do
walut obcych. Nie wszystkie przedsigbiorstwa prowadzace transakcje zagraniczne decyduja si¢ na
zabezpieczanie swoich pozycji walutowych z powodu, Ze proces ten jest drogi i nie zawsze mozliwy. Istnieja
proste, tatwo dostgpne i niedrogie metody zabezpieczania si¢ przed ryzykiem walutowym. Metodami takimi
sa wewnetrzne metody zarzadzania ryzykiem walutowym, ktére moga by¢ stosowane przy niewysokim
ryzyku i nie wymagaja zaangazowania innych jednostek gospodarczych i zewngtrznych instrumentow
zabezpieczania ryzyka. Wymagaja one skutecznego dziatania systemu zarzadzania ryzykiem walutowym
w synergetycznym zwiazku z poszczegdlnymi dziatami (handlowym oraz finansowym).

Unikanie i akceptacja ryzyka walutowego sa charakteryzowane jako negatywne metody zarzadzania
ryzykiem, poniewaz przedsigbiorstwo nie podejmuje decyzji i hamuje rozwdj systemu zarzadzania
ryzykiem. Dzialania takiec moga by¢ stosowane w sytuacjach, kiedy poziom ryzyka walutowego jest
bardzo maty albo nie ma ryzyka zmiany kursu walutowego. Chociaz wypadki takie zdarzaja si¢ rzadko i
najczescie] jest tak, ze koniecznym jest stosowanie innych wewngtrznych metod zarzadzania ryzykiem
walutowym. W razie akceptacji ryzyka walutowego przedsigbiorstwo powinno ustali¢ ewentualne
rozmiary strat, ktore sa dopuszczalne.

Jedna z metod ograniczania ryzyka walutowego jest przeniesienie ryzyka walutowego, ktéra realizuje
si¢ jako wpisywanie porozumien w umowie handlowej zawartej pomigdzy kontrahentami transakcji
zagranicznej. Stosowanie wsrod przedsigbiorstw migdzynarodowych klauzuly waluty trzeciej jest poszerzonym
zjawiskiem i z reguly ta waluta sa euro lub dolar. Sytuacja taka jest najbardziej optymalna dla podmiotow
gospodarczych, poniewaz na przyklad w Polsce przedsigbiorstwo moze wystawia¢ faktury w walucie
obcej zaré6wno zagranicznym, jak i krajowym kontrahentom. W zwiazku z tym, transakcje zagraniczne i
krajowe sa prowadzone w euro oraz w takich warunkach niweluje si¢ ryzyko walutowe.

Fakturowanie w walucie krajowej polega na tym, ze przedsigbiorstwo przenosi ryzyko walutowe
na kontrahenta w transakcji zagranicznej. Faktury eksportowe wystawione w walucie krajowej eksportera
przenosza ryzyko na importera, natomiast faktury importowe wystawione w walucie krajowej importera
przenosza ryzyko na eksportera. Przedsigbiorstwo ma naleznosci lub zobowiazania wyrazone w walucie
krajowej przenosi swoje ryzyko walutowe na kontrahenta i nie ponosi bezposrednich skutkow zmiany
kursow walutowych.

Jedna z wad tej metody jest to, ze przedsigbiorstwo o matych rozmiarach nie moze narzucaé
swoich warunkow w transakcji zagranicznej z partnerem o wigkszym do$§wiadczeniu i udziale na rynku
migdzynarodowym.

Dywersyfikacja ryzyka walutowego polega na roztozeniu go na kilka walut. Wykorzystanie
roznych walut jest korzystne dla obu stron transakcji zagranicznej, poniewaz prawdopodobienstwo, ze
wszystkie waluty beda w tym samym czasie podlegac aprecjacji albo deprecjacji, jest niewielkie.
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