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[TigmpuemMcTBa Majaoro Ta CEpeaHpOTOo Oi3HECy B YKpaiHl MaroTh Y
CBOEMY PO3MOPSAIKEHHI HA0AraTo MEHIIE MOXKJIUBOCTEN JIJIsl 3aI103UYEHHS
KOIITIB JJi1 HOPMaJIbHOTO (DYHKIIIOHYBaHHS Ta PO3BUTKY, MOPIBHSHO 3
HiIPUEMCTBAMU BEIMKOTO 013Hecy. OCOOIMBO 1€ CTaJI0 MOMITHO TIij] 4ac
BOEHHOr0o 4acy. KiacuuyHi METOIM 3alo3WYeHHS KOIITIB, 1 Hacammepen
OaHKIBCbKE KpEAUTYBaHHSA, [JIs OUIBIIOCTI MANPUEMCTB Majoro Ta
cepeaHbOoro Oi3HECy cTaliv HeApocTynmHuMU. Lle moB's3aHo, sk 13 BUCOKUMU
BIJICOTKAMHU 3a KpeAuTaMM, TaK 1 3 HEOOXITHICTIO Tepenadi y 3acTaBy
OaHKy JKBIIHOTO MaitHa. KpiM 1IbOTO Mpu OTPUMaHHI KpeAuTy y OaHKYy,
BUHUKAE BEJIMKAa KUIBKICTh JOJATKOBUX BHUTpAT, AKI B 3arajibHid cyMmi
MOXYTh TIEPEBHUIIYBaTH BJIACHE BUTpPaTH Ha CIUIaTy BIJCOTKIB 3a
OAHKIBCHKUU KpEAUT: KOMICIS OaHKy, BUTpaTH Ha OIliHIOBa4a, CTPaxoBi
BUTpPATH, BUTPATHU HA HOTApiyca TOIIIO.

Cnig 3a3HayWTH, 10 HUHI 4Yepe3 B3HWKEHHS 3arajibHOi JIIJIOBOI
aKTUBHOCTI B YKpaiHl € MeBHA KUIbKICTh IOPUIUNYHUX Ta (I3UYHUX OCIO,
K1 MalOTh Y CBOEMY PO3IOPSKEHHI BIJIbHI (DIHAHCOBI PECypCcH Ta rOTOBI
3a BUHAropojJy Ha TEBHMHA 4Yac HaJaBaTH Il PeCypcH MiANMPUEMCTBAM
MaJjioro Ta cepeaHboro Oi3Hecy. TomMy BHHHKa€e HEOOXIIHICTh y pO3poOII
IIBUIKOTO, HEAOPOTOro Ta 3aKOHHOTO MEXaHI3My 3aIll03WYeHHS KOIITIB
HIMPUEMCTBAMU MaJOro Ta CEPEIHbOro OI3HECy, SIKU OM TpH LbOMY
MaKCUMaJIbHO CTpPaxyBaB PU3HMKU BCIX yYacHHUKIB Iii€i yroau. CBiToBa
paKkTUKa MOKa3ye, 110 OAHUM 13 Hale(PEKTUBHININX CHOCOOIB 3aydeHHS
KamiTaay € BUKOPUCTAHHS ISl IbOTO IHCTPYMEHTIB (JOHAOBOTO PUHKY .

Bianosinno npo0 3akony VYkpainu “[Ipo puHKM Kamitany Ta
OpraHi3oBaHl TOBapHI PUHKHU MEpeNiK IIHHUX MamnepiB MOKasye, 10 st
[IJIEH 3aIy4eHHs KalliTaly NIAIPUEMCTBA MaJIOro Ta CEPEIHbOro Oi3HECy
B YKpaiHi, MO CyTi, MOXXYyTh BHUKOPUCTOBYBATH JIMIIE TPH BHUAM IIIHHUX
nanepis. e — axuii, kopnopatusHi o6miranii Ta Bexcei?,

PosrnssHemMo pAeranpHile JaHI BUAW IIIHHUX MManepiB. AKIS — 1€
IMEHHUM I[IHHUM Tamip, 10 TMOCBIIYYy€ MailHOBI MpaBa HOro BJIaCHUKA
(akiionepa), MmO CTOCYIOThCA aKIIOHEPHOTO TOBApHCTBA, BKIFOYAIOYH
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IpaBO HAa OTPUMMAHHS YaCTUHU MNPUOYTKY AaklIOHEPHOTO TOBAPHUCTBA Yy
BUTJIA1 JUBIACHIIB Ta TNpaBO HAa OTPUMAaHHA YacTUHM MaliHa
aKI[IOHEPHOI'0 TOBAPMCTBA y pa3l MOro JkKBijailii, MpaBo Ha yMPaBIIHHS
aKI[IOHEPHUM TOBAapHCTBOM, a TaKOX HEMaiHOBI TpaBa. Sk BUIUIMBAE 3
IbOTO BHU3HAYEHHS, aKIil SIK IHCTPYMEHT (HOHIOBOIO PHUHKY MOXKYTh
BUKOPHCTOBYBATUCSA I 3aJlydeHHS KaIliTaay TUIbKHA aKI[IOHEpHUMU
ToBapucTBaMu. L[s1 o6cTaBuHA 3HAYHO 3HUXYE MOKIIMBICTH BUKOPUCTAHHS
IbOr0 I1HCTPYMEHTY MIJNPUEMCTBAMU MAajior0 Ta CEPEeAHbOro Oi3Hecy,
OCKUIBKM 1III MIJANPUEMCTBA JOCHUTh PIJKO OyBalOTh AaKI[IOHEPHUMU
TOBAPUCTBaMU. bBibllle TOr0, OCTAHHIMU POKAMH MPOCTEXKYETHCS UITKa
TEHJICHIIISl 100 3MEHIIEeHHS KUIbKOCTI aKI[IOHEPHUX TOBapUCTB B
VYkpaini. Jlegani Ouibliie akIiOHEPHUX TOBAPUCTB MEPEPEECTPYIOTHCSA Ha
TOBApUCTBA 3 0OMEKEHOIO BIAMOBIJAIBHICTIO UM 1HIIIT BUAW TOBAPUCTB. Ll
MOB'SI3aHO B MEPIITy 4Yepry 31 3pOCTAIOYMMHU BHUTpPAaTaMU Ha yTpUMaHHS
aKI[IOHEPHUX TOBApUCTB B YKpaiHi. [I0o HEHOJIIKIB BUKOPUCTAHHS €MiCii
aKUil Ui 3adydeHHs KallTaly MOXKHa BIAHECTH JOCUTh TpHUBAIUN
MIATOTOBYMNA TIEpPIOJ, TMIOB'I3aHUM 13 PEECTpaIier0 eMmicii akIiki y
HamionanbHii kKoMmicii 3 iHHUX nanepiB Ta GoH10Boro puHky. [Ipu npbomy
BUHUKAIOTh BUTPATH Ha OIUIATy MOCIYT UEHTPAILHOTO JIEMO3UTapito,
JEMO3UTAPHUX YCTAaHOB, BUTPATH Ha MPOBEICHHS 300piB aKIIOHEPIB,
BUTPATH Ha CIUIATy MUT 1 TaK jami. Takox Ciij 3a3HAYUTH, 110 JATIEKO HE
yCl BIIACHUKHU MIJMPUEMCTB TOTOBI JO MOSBU HOBUX aKI[IOHEPIB Y CBOIX
nignpueMcTBax. Ilmoc TyT, Ha Hally AyMKY, JUIIE OJWH — OCKUIBKU
aKIii € maioBUM BHJIOM I[IHHMX IIallepiB, TO 3a 3aJIyYCHHs KaIliTally 3a
JOIIOMOTOI0 aKINK HE MOTPIOHO TUIATHUTH BIACOTKH. XO04Ya, 3a HAsSBHOCTI
npuOyTKy y THianpueMcTBa Tpeba Oyne cruiauyBatd JuBigeHau. Sk
BHCHOBOK, MOYKHA 3a3HAYUTH, 10 Y Cy4aCHUX peanisix YKpalHU aklii HE €
3py4HUM Ta HE JOpPOrMM IHCTPYMEHTOM 3allydeHHS  KariTaily
M1MPUEMCTBAMHU MaJIOTO Ta CEPEIHLOr0 Oi13HECY.

OO6umiramis — 1€ I[IHHUM 0Oamip, 10 MOCBIAYY€ BHECEHHS WOTO
NepIIMM BJIACHUKOM KOIITIB, BH3HAYa€ BIAHOCUHU TO3UKH MIXK
BJIACHUKOM OOJIiramii Ta eMIiTEHTOM, MiJITBEP/LKYe OOOB’S30K €MITEHTa
IPOCHEKTOM a00 PIIIEHHSM MPO E€MICIK0 CTPOK Ta BUILIATUTH AOXIJ 3a
o0Jtiraili€ro, KO 1HIIE He TMepeadadyeHo MPOCIEKTOM a00 PIICHHSIM PO
emiciro. KopriopaTuBHi o0Jiraiii — 1ie iMeHH1 o0iraiii, eMiTeHTOM SKUX €
IOpUIMYHa 0ocoba, M0 3AIHMCHIOE MIANMPUEMHUIIBKY MISTIBHICTh 3 METOIO
oJiep)KaHHs MNpHOYTKY. SIK BHUIUIMBAE 3 I[OTO BH3HAYEHHS EMITEHTOM
obuiraiii B Ykpaini MOXyTh OyTH HE JIMIIIE€ aKI[IOHEpHI TOBapHUCTBA, a U
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IHIIl ~ TOBapHUCTBA,  HANpPUKIAJ,  TOBApUCTBA 3  OOMEXKEHOIO
BiAmoBiganbHICTIO. Ll  oOcTaBMHa  po3MIMPIOE  KOJO  CyO'€KTIB
rOCHOJIApIOBaHHA, $IKI MOXYThb CKOPUCTAaTHUCS JaHUM 1HCTPYMEHTOM
(OHIOBOrO PUHKY ISl 3alydeHHs Kamitaimy. Aje 1e, MaOyTh, € €MHUM
MO3UTUBHUM MOMEHTOM BUKOPHCTAHHS KOPTOPATUBHUX OOJIramii s
3aly4eHHsI KamiTaly MiANpUueEMCTBAMU Majoro Ta cepennboro Oi3Hecy. o
HEJIOJIKIB BUKOPHUCTAHHS eMicli oOmiramii Jjis 3aJlydeHHs KamiTaay, Tak
caMoO fK 1 y pa3i ewicii akiii, MO>KHa BiJHECTH JOCUTh TpPHUBAIUI
MiTOTOBYMM MEPIOJ, MOB'SI3aHUM 3 peeCTpalliHUMH TPOoIeaypaMu eMicii
obOmiramiii y HarioHanpHid KOMICIi 3 ILIHHUX IMamnepiB Ta (POHIOBOTO
PHHKY.

[Ipy 1bOMY BHHHUKAIOTh CYTTEBI BHUTpPAaTHU Ha OIUIATY MOCTYT
LHEHTPAIBHOTO JETO3UTapPI0, AEMO3UTAPHUX YCTAHOB, KOMICIITHI BUTpaTH
IHBECTUIIMHMX (ipM, BUTpaTH Ha CIUIaTy MUAT 1 Tak jgami. Tomy
KOpIIOpaTUBHI 0OJiramii, sk 1 akifii, B OLIbIIOCTI BUMIAAKIB HE MOXYTh
OyTH ONTMMAJbLHUM BapiaHTOM 3allyuYC€HHS KamiTaly MiJIpUEMCTBAMU
MaJioro Ta CepeaHbOro Oi3HECY.

VY 3akoni Ykpainu “IIpo puHKM KamiTady Ta OpraHi30BaHi TOBApHI
PUHKHK Ty’K€ Majio CKa3aHO Mpo Bekcenmi. Tak y crarti 28 1bOro 3aKoHY
MICTUTBCSl JIMILIE TPU PEUYEHHSI MIOAO0 BekcemiB. OaHe 3 SKUX Jae
BU3HAYEHHSI JAHOTO I[IHHOTO mamepy. Bekcenb — 1e HiHHUM mamip, sSKUii
NOCBIIUy€e O€3yMOBHE TpOIIOBE 3000B’s3aHHS BEKcCeIeAaBls ad0 HOro
HakKa3 TPeTiil 0co01 CIUIATUTH TICIS HACTaHHS CTPOKY IUIATEKY BU3HAYCHY
CyMy BJIaCHUKY BeKcess (Bekceneneprkarento) [1]. Bekcem MoxyTs OyTu
npocti abo Tepeka3Hl Ta ICHYIOTh BHKJIIOYHO Yy TanepoBid GopMmi.
OcobnuBoCcTI BHAa4i Ta OOITY BEKCENIB, 3IIMCHEHHS omepamii 3
BEKCEJISIMU, TIOTAIICHHS BEKCEJIBHUX 3000B’s3aHb Ta CTATHEHHS 3a
BEKCEISIMU BHU3HAYalOThC 3akoHOM VYkpainu "IIpo oO0ir BekcelniB B
VYkpaini" [2].

[IpoananizyBaBmu 3akoH Ykpainu "IIpo oOir BekcemB B Ykpaini"
MOkKEMO 3pOOUTH BUCHOBOK MPO MOKIIMBICTH BUKOPUCTAHHS BEKCEIIB I
3aly4eHHsI KaliTally MaJluM Ta cepeqHIM Oi3HecoM B YKpaiHi. Buxomsuu
13 JJaHOTO 3aKOHy 0ayuMMoO, II0 HAa BUKOPUCTAHHS BEKCENIB B YKpaiHi
HaKJIaJacThCd MEeBHA KUIBKICTE oOMekeHb. Ha Ham moriista, OLIbIIICT 13
IUX OOMEKEHb € HEeCyTT€BUMHU. | 3a BEIMKUM paxyHKOM HE MOXYTb
KapJIMHAJIbHO 3aBaJIUTHU MIJMPUEMCTBAM MAJIOTO Ta CEPEAHBOTO Oi3HECcy
BUKOPHCTOBYBAaTH BEKCENl M 3alydeHHs Kamitamy. [lpu mpomy €
nepeBard I1bOro BHIY ULIHHMX mnamnepiB. Hacammepen Bekcenb — 1€
JTOKYMEHTApHUM Ta HE €MICIMHMM IIHHUN mamip. A 1€ o3Hayae, 1o s
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TOTO, 00 BUIIMCATH BEKCEIb, MIANPUEMCTBAM HE MOTPIOHO HECTH HISKUX
noaarkoBux ButTpart. Ilo cyTi, BCl BUTpaTh — 1€ JUIIE KYyMIBIS OJaHKa
Bekcesss B OaHky. lle BenuuesHui IUIIOC NI MIANPUEMCTB MAJIOTO Ta
cepeHboro Oi3Hecy. TakoX BaXJIMBUM MOMEHTOM € IIBUAKICTh. B
JaHOMY BUIAJKY, 32 HABHOCTI OJaHKa BEKCelsl B Kacl MiIPUEMCTBA, Yac
Ha BHUIIMCKY BEKCEJII CTAaHOBWUTH HE OUIbINIE JECSITH XBWIMH. BaxmuBum
MOMEHTOM IPY BUKOPUCTAHH1 BEKCENIB B YKpaiHl € MOXJIMBICTh (DI3UUHUX
0C10 3/1ICHIOBATH OMepallii 3 BeKceIaMu (II0MpaBaa, po3paxyHKH MOXKYThb
3M1MCHIOBATUCA JIUIIE y OE3rOTIBKOBOMY BUIJIAJI, aj€ 1€ HE € CYTTEBUM
OOMEXCHHSIM).

CyTtTeBimow npoOieMoro, Ha TMepIvid MO, MOXYTh OyTu
oOMexeHHs1, BUKIIaJieHl y ctarti 4 3akoHy Ykpainu “IIpo o0ir BekcesiB B
VYkpaini”. Tyt #nerbcs mpo Te€, U0 HIANPUEMCTBO HE MOXE IMPOCTO
BUINKCATU Ta mnepenaru (a00 mpopary) BEKCelb, HE MA4d MHpPU LBOMY
3a00proBaHoCTi nepes Oyab-KUM 3a TIOCTaBJICHI TOBapH, BUKOHAH1 poOOTH
abo HamaHi mocnayr [2]. Ane 111 oOMEXeHHsS, Ha Halll TOIVsIA, MOXKHA
O00IMTH yMOBHO PO3AUIMBIIM MPOIEC BUKOPUCTAHHS BEKCENIB s
3a]lydeHHs] TO3MKOBOTO KamiTaldly Ha /Bl YaCTUHU: BHJAa4a BEKCEIs
MiMPUEMCTBOM Y PaxyHOK ICHYIOYOI 3a00proBaHOCTI Ta BJACHE MPOJAXK
BEKCEJIs 3 METOI OTpUMAaHHs MO3UMKOBOTO Kamitamy. g Toro, mio0
3MIMCHUTH TPOJNAX BJIIACHOTO BEKCEN0, MIAMPUEMCTBY HEOOXITHO HOTro
BUKYTIHUTH 1, HE TIOTAIIal0u1, TTIOBTOPHO MPOJATH KPEAUTOPY 3 JUCKOHTOM.

Ha nam momisia, JaHuii METON 3allO3MYEHHS KOIITIB € IIBUJIKHUM,
3py4YHUM Ta HEIOPOTUM ISl Hl,[[l'IpI/IEMCTB MaJjioro Ta CepeaHbOro Oi3HECY.
BaxnuBuM MOMEHTOM € 1 MiJIBHIICHA 3aXHIICHICTh KpPeAUTOpa, TOOTO
BJIACHUKA BEKCEJIO.

Y pasi, SKIIO BeKCeNeJaBelb BIIMOBIISIETHCS IUIATUTH 3a CBOIM
BEKCEJIEM, TO BEKCEeJeyTpUMad MOXKE BIATUCS A0 MOCIyTr HOoTaplyca s
3M1ACHEHHS MPOTECTY 3a BEKCEJIEM Ta 3a BUKOHABYMM HAIMCOM HOTapiyca
oZlpazy 3BEPHYTHCS JO JACPKABHOI BUKOHABYOI CIYXKOUW ISl CTATHEHHS
OOpry, yHUKarOuu MpHU 1IbOMY 3BEPHEHHS J10 CYY.
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