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��#��!� 1 - ,����!�0��� �������� 	�$ ��  ��� ������ 
���� ��� 
������ 
,����!�0��� �������� 2010 �. 2011 �. 2012 �. 2013 �. 2014 � 

k�
* - �����"���� �����  ���#��� �� 

����������� ��  ����%��� ���%����� 	�$  1,18 0,45 0,63 0,60 0,95 

k�
**- �����"���� ���%�����  ���#��� �� 

���%����� ����������� 1,59 0,64 0,32 0,85 0,56 

 
����� �4�� ���%����% �������� �� � ��
����� 	�$ 
� 
������������ �� 

 ��� ��!% 
�, ����� ���� ����� �� 
���� � 
������ �#������: $�������-
 ������, +%����%��, 2���%��, $�����
����%��, $�������, 	���!%��. 

�����  ������ �� 
���� ��� 
��� �0, )� � ����� ��� � 98% ��
����� ���� 
���
��4�%��   ���� ������ (� ������%��� 
� �����  ���0��������� 
���"��% 

����� ������%��� ���� �� ��� �� ������ 
���� �), 
������ �������% ��  ����� 
������. ����� �����, � ������, )� ���������� ���#����  ��������% ��#���4�% 

������  �#� 
������ #� 
��� ���� ����  
���� ��,  ������� ���%����� ������ 
�� 
���� ���, 
����)���� �� 
��
������ �
���������� � ���������� 
��
����������� 
������� ���������
���� �� ���. 
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2#)�� �������������� ���#������%4 ����� ������#��%�9� �����, 
���� ��������9� � ��������9� ����� �������� �� ���%�� ���#������ 
���������, �� � ��
���9������ � �������������� ������ 
��� ������, 
�
������4)�� ����� ��, � !��%4 ����4����� ������������ ������ �  ������. 
$�����%�� ��
��% ������ � 
������� 
������������� � ��������%���� 
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������������� ����!�� �������� ���� ��������� ����������9�  ����������, 
��� �������������� 7��� ���#������ �����9 
���������4� � 
���� (�.�. �� 

��������) 
�����������%����%4 ���� ��� � ��� �����������, ����� 
�����9��, 
������������4��� 
�������9� ����9� (�������) � ���� ���������� 
������� ��� ��#������� 
���#��, ���� � �
��������9� ������� �� ����� 
�
�����%.  

*����� � ���, � ������)�� ����� ��)������� �� ����� ���� ����9� 

����� ��� 
������9������ 
���!�
�� � ������� �������������: 

 - ����������!�� ���������� ��������4)�� �������� �� ����� � 
�����"����������� ������#��%�9� ����� � ���� ��������9� �����, ��� 
���#��� #���� ��#���� � �
�!���������� �9��������%���� �������������� ��� 
���, ��� ���#������ � #9� �� ��#���� ��� 
������������� ���9� �����; 

 - ���������� �9��������%��� ����������, ���#���� � ������ �
����-
����!��. � �9��������%��� ��������� ��4� ��������� ��"��% ��
��� � 
��������� ������������ ��������������� �

����� � 
������� 
������������� 
�����
����9� ���������!��: 

- ���������9� �� �������� �9��������%��� ������� 
� ����4� 
��� �9����� 7��������� ������ ��9���% ����������� ������ ��� ����� �!�� 
�� ���%��-7������������ ��"���� 
���������)��� � 
��!���� �
���� �!��. 

$�����%�� ������ ������ 
����������% ��#�� ����4, ���4)�4 
��
���9���4 � �����������4 ����� �� (��� �����4 
��� �����4), �� 
������4 ����� #9�% �������9 � ��9� �����������, 
��������� 
���#��� 
�����, ��� #���� � ��������� ��� �#�����, 
�����������  �������%�9� 
���������. $�7���� � 
������� 
�������������, ��� �����!������, ��� � 
�������� ���������, ��
��% �4� ��� ������9� 
������ ��� 
��������� 
��
�������� ��"����: 
���!�
9 "
��������%���� �������������" � "��#��� 
�������". 

* 
����� ������ ������������� [1] ���)���������� 
���������� 
������!���%���� ���� � 
������4)�� �
��9������ ����9� � � ���9 7���� 
����; �� ������ ������ - ������� �����9 
��� ������� ��
������������ 

�����������%��� ��9������ 7�������� (�.�. ���� ��� ������� � ��� 
�����������). 

�� ���� �  7��� 
������� �� �#��
������� �
���� �!�� �����9 
� �����, 
����� �����������9� ������� ��� ��9� ���������. &���� ����, � ������������ 
� ������������4)��� ����������� 
������������� ������#��%�9� ����� 
������� 
��� �����% �  ������� ������%"��� ����������� ��������, 
�#��
������ #� �
������� �������� 
�  �����9� 
��������� � ��9� 
���������, � "
��������%��� �������������" 
������� � 
�������4 ������ � 
��������� � �����9�� 
���9��, ������9�� ������ ������� � 
�������9�� 
����9�� �������%��� ����9, ��� 
���� �������� �������� #� �
������ � 
����������� ��������. 


�����"����������� 
���!�
� "��#��� �������" �� ������ ������������ 
��������4)�� �
������ � (�$5 Re(�D � ��������� ���
��� ����"��� 7��� 
�����, �� �� ���� ��"���� 
��#����. 
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:����� ���
����������9� � ������)�� ����� ���
���� - CREDO - 

����� ����� ��� �������������� 
������������� � 
���� �#=����� 

���9"�������, ������������, ������#��%���� � ���� ����������� 
��������%����. /������������� �����% 
������������� �#=���� 
������������� 
� ��� �������� 
��������: ��
����4��� �� ����9� �������9 ��
������� 
�����������9� � 
����������9� 7�������� [2]. 2�����,  � 7��� ������ 

���������%�9� ������� �����9  ������� ������4, � 
�� 
��������� �����9  
��
��% ����� �������� �����% �#�����, ��� ������������ ���������� ����� 

������� � 
���� ����� �� 30. $�� 7��� �
���� �!�� �����9 � !���� �� 

��� �������.  

$��������9� �9"� �����  
��#���, �� ����4)�� 
�� ������������� � 
�
���� �!�� ����� � ��������� �9� �#������, 
��� 9���� ���#��������% ����� 
#��%"��� ���������� ��������������� ����������� ��������������� ��������� 
� ��
��% ������ 7��������9� ���-�������!����9� ������ ��� ������������� 
���������. * ��� � � 7��� ������9� � ���������!����9� ������ ���������, � 
����� ��������9� �� �� ��
��% ������ �����9 ������������� � �
���� �!�� 
����� � ������)�� ����� �� ����� ������������%�� ��� #� ��9� ��� ��"���� 
 ���� ����������, �������� �� ���������9� ��
��� � 7��� ��
��������. 

�%$(��$ �� 
2. (���� @./. '������������� ������ � �
���� �!����9� �����9 

��������������� 
������������� / @./. (����, (.*. ?������  // – ,.: ������� 
�����. –1986. – (. 268 –274. 

1. $������ �.�. '���� �
�����%���� ��"���� #� ����  ����� � 
�������"�� ����������// �����������. (#. ����. ��. *9
.5 – ,.: ������� 
�����, 1998. – (. 124-126.     
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* ����� ���%���"�� 7���4!�� ������� !����� �!�� � ����# ��"�� 
����������, ���% � �� ��������%�� � ���, ��� ���������������� ������� � 
������-����������� ���������� ������� �������� ����� �  ���������� ���� 9 
��)���������4 ������������. �� 
�������� �������% ���� � ��� ����� ����� 

��� �"�� �������%�9� � �������. $���#���� �������% ������9 ����� 
����������� !����� �!�� � ������ � ��� � �������% 
��������9 � 
����������%�9� �������������� ���� 
��!����, �����9� ����� ���� �� ����� 
������ ������������ 
�������� (��$), � �������, �� ��"�� ��� ��   
���������� 
� ������-�������-��������������� 
��!��� (���$). *�� #���� ��������%�9� 
�9������ � ��� ����� �##��������� � ������ «
�������»: ���"��� �� 
������ ����9�� � 
�����������9�� ��� 9��4��� 
��������)�� � ������� 
[4]. 


