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потреба у вивченні факторів, що перешкоджають ефективному управлінню внутрішнім і зовнішнім 
державним боргом. 
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На сьогодні важливою передумовою формування в Україні реальних ринкових відносин є 

зростання ролі страхових компаній. Звичайно, лише фінансово надійні страховики будуть ефекти-
вно впливати на фінансовий ринок, оскільки відсутність або низький рівень фінансової надійності 
суб’єкта господарювання призводить до його неплатоспроможності. Тому дослідження оцінки за-
безпечення фінансової надійності є досить актуальним. 

Дослідження окремих аспектів фінансової надійності страховиків розглядаються у працях таких 
українських та зарубіжних вчених, як В. Базилевич, Д. Бланд, Р. Курек, К. Лоу, С. Осадець та інших. 

Стійка фінансова надійність страхових операцій дає змогу страховикові виконати усі зо-
бов’язання за будь-яких несприятливих обставин. Перш за все, критерієм оцінки фінансової надій-
ності слугує коефіцієнт забезпечення власника коштами (табл. 1). Нормативне значення показника 
має дорівнювати або бути більшим за «1» [1, c. 193]. 

 
Таблиця 1 – Коефіцієнт забезпечення власними коштами страхових резервів страхових 

компаній за 2012-2016 рр. 
Значення коефіцієнту Назва страховиків 

2012 2013 2014 2015 2016 
Оранта 3,11 3,12 1,51 1,32 0,69 
Альянс 4,29 5,39 4,02 3,89 2,76 
Український страховий капітал 4,60 5,10 9,82 7,48 4,50 
Українська страхова група 0,42 0,53 0,43 0,59 0,65 
Перша 0,93 0,77 0,50 0,35 0,79 

Джерело: складене автором на основі даних [2]. 
 
Отож, дані табл. 1 свідчать про те, що ТДВ «Альянс Україна» та ЗАТ «Український страховий 

капітал» протягом 2012-2016 рр. дотримувалися нормативного значення показника. Найбільший коефі-
цієнт забезпечення власними коштами був у 2014 р. у страховій компанії «Український страховий капі-
тал» і він досягнув значення 9,82. НАСК «Оранта» мала незначні відхилення у 2016 році (0,69), а 
протягом 2012-2015 рр. також задовольняла значення нормативного показника. Такі страхові компанії, 
як «Українська страхова група» та «Перша» мають значні відхилення від нормативного значення по-
казника. Найменший коефіцієнт був у 2015 р. у ПАТ «Страхова компанія «Перша» і становив 0,35 та 
в 2012 р. у ПАТ «Українська страхова група» – 0,42. Тобто це означає, що відповідні страхові компанії 
взяли на себе досить багато зобов’язань і в майбутньому можуть виникнути проблеми з їх погашенням. 

Фінансова надійність страхової компанії насамперед визначається її рівнем платоспромож-
ності, який має підтримуватись постійно (табл. 2). Платоспроможність означає здатність страхови-
ка відповідати за своїми зобов’язаннями. Нормативне значення коефіцієнта платоспроможності 
має бути більше 0,5 [1, c. 194]. 
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Таблиця 2 – Коефіцієнт платоспроможності страхових компаній за 2012-2016 рр. 
Значення коефіцієнту  

Назва страховиків 2012 2013 2014 2015 2016 
Оранта 0,69 0,68 0,49 0,48 0,35 
Альянс 0,70 0,71 0,82 0,89 0,81 
Український страховий капітал 0,95 0,82 0,89 0,87 0,77 
Українська страхова група 0,30 0,31 0,27 0,32 0,35 
Перша 0,43 0,33 0,31 0,40 0,42 

Джерело: складене автором на основі даних [2]. 
 
Таким чином, з табл. 2 видно, що такі страхові компанії, як ТДВ «Альянс Україна» та ЗАТ 

«Український страховий капітал», а також НАСК «Оранта» протягом 2012-2016 рр. дотримувалися 
нормативного значення показника. Тобто можна припустити, що всі зобов’язання цих страховиків 
можуть бути покриті власними активами. У страховика ТДВ «Альянс Україна» спостерігалося 
протягом 2012-2015 рр. зростання платоспроможності, це свідчить про більшу фінансову незалеж-
ність, підвищення гарантії погашення своїх зобов’язань. Страхові компанії «Українська страхова 
група» та «Перша» має дуже низькі гарантії щодо погашення своїх зобов’язань за рахунок власного 
капіталу, оскільки значення показника платоспроможності є дуже низьким.  

Отже, забезпечивши власну фінансову стійкість, страховик забезпечить нормальне функці-
онування на теперішній день, а також зростання фінансового потенціалу в майбутньому. Оцінивши 
фінансову надійність страхових компаній в Україні, визначили, що за окремими показниками спо-
стерігаються проблеми щодо дотримання нормативних значень. Проведено аналіз забезпечення 
власними коштами страхових резервів та платоспроможності українських страховиків. За даними 
2012-2016 років до компаній з високим рівнем фінансової надійності в Україні можна віднести 
ТДВ «Альянс Україна» та ЗАТ «Український страховий капітал», НАСК «Оранта», страхові ком-
панії «Українська страхова група» та «Перша». 
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Успішне функціонування банківської системи залежить від багатьох факторів, зокрема від 

фінансової стійкості окремого банку, його здатності протидіяти негативному впливу факторів та ди-
намічно розвиватися, оскільки відсутність або низький рівень фінансової надійності суб’єкта гос-
подарювання призводить до його неплатоспроможності. До того ж фінансова стійкість банку та його 
стабільний розвиток є визначальними факторами при формуванні довіри з боку вкладників, парт-
нерів, інвесторів. Тому дослідження оцінки забезпечення фінансової стійкості є досить актуальне. 

Дослідження окремих аспектів фінансової надійності банків розглядаються у працях таких 
українських і зарубіжних вчених, як О. В. Дзюблюка, Р. В. Михайлюка, В. В. Коваленко, Л. А. Клюско 
та інших. 

Фінансова стійкість банку з державною часткою – це якісна динамічна інтегральна характе-
ристика спроможності банку ефективно виконувати свої функції та забезпечувати цілеспрямований 
розвиток шляхом трансформації ресурсів та мінімізації ризиків під впливом факторів зовнішнього 
та внутрішнього середовища [1]. Фінансова стійкість розкривається через ряд показників, що впли-
вають на результативність всіх складових стійкості фінансово-кредитної установи (табл. 1). 

З табл. 1 можна спостерігати, що коефіцієнт надійності протягом 2014-2016 рр. має тенден-
цію до зростання. Темп приросту становить 200 %. Оскільки даний показник зростає, то фінансова 
надійність «Приватбанку» зростає, але водночас значення показника не досягає нормативного зна-


